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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren fér Nicoccino Holding AB (publ), 556942-1604 (nedan Bolaget),
med sate i Stockholm, far harmed avlamna arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 1
januari 2025 - 31 december 2025. Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor
(tkr).

Koncernstruktur och verksamhet

Koncernstruktur
Nicoccino Holding ar ett svenskt aktiebolag. Bolagets aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm First North.
Adressen till Bolaget ar Gillinge 55, 186 91 Vallentuna.

Nicoccino Holding &r moderbolag i koncernen. Nicoccino AB, org. nr. 556958-3353, med sate i Stockholm,
ar ett helagt dotterbolag till Nicoccino Holding. Nicoccino Ltd, med sate i London, ar ett helagt dotterbolag
till Nicoccino AB. Nicoccino Ltd har varit vilande sedan 2020.

Bolagets verksamhet bedrivs huvudsakligen i Sverige. Bolagets verksamhet bestar av utveckling,
administration och patent- och varumarkeshantering. Dotterbolaget Nicoccino AB:s verksamhet utgoérs av
tillverkning och férsaljning av Nicotine Strips. Tillverkningen sker i fabriken i Gillinge och forsaljningen gar
huvudsakligen till Europa.

Allmant om verksamheten

Bolagets 6vergripande vision ar att ge rokare tillgang till nikotin pa ett enkelt och sakert satt. Den ska
materialiseras genom att kommersialisera nuvarande och framtida produkter gentemot nikotinanvandare
globalt.

Fokus under aret har varit fortsatt kommersialisering av bolagets Nicotine Strips via distributérer och den
egna webbshopen. Under slutet av aret och bérjan av 2026 har éverenskommelser traffats med
distributérer i Osterrike, Sydkorea och Sydafrika om lansering av Nicotine Strips. Dessa lanseringar
innebar att produkterna under 2026 kommer att séljas i flera hundra butiker jamfért med de 25 butiker som
salde produkterna vid utgangen av 2025. Malet ar att darmed fa en solid forstaelse for hur konsumenter
uppfattar och anvander produkten, vilka distributionskanaler som fungerar bast och framférallt att ge en
indikation om manga konsumenter som blir regelbundna konsumenter. Arbetet med att hitta nya
distributérer och samarbetspartners fortloper.

Koncernens produkt

Nicotine Strips ar en innovativ och patentskyddad oral nikotinprodukt som erbjuder anvandaren en snabb,
diskret och forutsagbar nikotinleverans. Nicotine Strips frisatter nikotin redan efter 20-30 sekunder och
levererar minst 90 % av nikotininnehallet via munslemhinnan pa nagra minuter, avsevart snabbare an
nikotinportioner och snus. Anvandandet ar diskret, da produkten varken ar synlig for andra eller behdver
tas ut eftersom den uppléses i munnen - egenskaper som manga anvandare av nikotinportioner, framfor
allt utanfér Norden, uppskattar.

Produktens leveransegenskaper ar verifierade i en klinisk bioekvivalensstudie (EurodraCT nummer
2011-000930-12). Nicotine Strips innehaller nikotin, utvunnet fran tobak, samt livsmedelsgodkanda
ingredienser; samtliga ingredienser, utom naturliga smakamnen, ar godkanda for lakemedel. Den enskilt
storsta komponenten ar ett alginat, framstallt av en brunalg som skérdas héllbart utanfér Norges kust.
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Vasentliga hdndelser under rakenskapsaret

Produktion

Tillverkningen i Bolagets fabrik i Gillinge, norr om Stockholm, har fortlépt och utgdr en stabil bas for
framtida 6kad produktion. Utéver produktion av Bolagets Nicotine Strips har aven kontraktstillverkning
skett at Nutrinovate AB, som marknadsfor strips med vitaminer och andra tillsatser.

Marknad och potential

Marknaden for orala tobaksfria nikotinprodukter, i Sverige ofta kallat vitt snus, fortsatte under 2025 att 6ka
kraftigt, framfor allt i USA, men aven i Europa och delar av Asien och Afrika. De internationella
tobaksféretagens fortsatt betydande investeringar i kategorin vittnar om hog potential fér orala
nikotinprodukter, inte minst i takt med allt fler restriktioner for rokning infors. Den har utvecklingen ar
mycket positiv for Nicoccino. Den snabba expansionen av nikotinportioner gor att fler rokare blir bekanta
med orala nikotinprodukter och méjligheterna att introducera rékare till Nicotine Strips unika fordelar 6kar.

Kommersialisering

Under aret har forsaljningen av Nicotine Strips i Estland via bolagets distributér Nicorex fortsatt forbattrats.
Saval férsaljningsvolym per butik som antalet aterkommande kunder har 6kat.

Forsaljningen i England via en distributér med tre egna butiker och en webshop har ocksa utvecklats
positivt. Under sommaren genomférdes en bred marknadsundersdkning genom utdelning av gratis
varuprover via ett hundratal arbetsplatser. Overlag visade resultatet en hég uppskattning av Nicotine Strips
bland tobaks- och nikotinanvandare; 64 % sade att de definitivt eller troligen skulle képa produkten mot 11
% som definitivt inte eller troligen inte skulle géra det. Konsumenter i aldern 35-44 var mest positiva.
Ansdkan om forsaljningstillstand i Kanada som Iamnades in till Health Canada i juli 2024 ar fortsatt under
behandling. De andrade foreskrifter i regelverket som aviserades i bérjan av aret och tradde i kraft i juli,
antas ha férsenat handlaggningen. Bolaget arbetar tillsammans med sin konsult for att utverka ett svar
fran myndigheten. Uppdatering kommer nar Bolaget far besked. )

Under slutet av aret och bérjan av 2026 traffades éverenskommelser med distributorer i Osterrike,
Sydkorea och Sydafrika om lanseringar under 2026. | Osterrike saldes Nicotine Strips i knappt 250 butiker
vid utgangen av mars 2026. Lanseringarna och férsaljningsutvecklingen kommer féljas noga.

Avtalet om ansékan om forsaljningstillstand i USA, som traffades i februari 2025 med Zolv, avslutades i
januari 2026. Zolv hade inte traffat de verenskomna milstolparna och férhandlingar om ett reviderat avtal
ansags inte mojliga. Bolaget utvarderar andra mojligheter att kunna fa Nicotine Strips godkanda i USA.

Finansiering

| april och maj upptogs lanegarantier fran aktieagare om totalt 16,4 MSEK. Loftesprovision for
l&negarantierna uppgar till 2,5 % av garantibeloppet och arsranta om 15 % I6per pa avropat lanebelopp.
Vid arets slut hade 12,3 MSEK avropats och total skuld, inklusive upparbetade lI6ftesprovisioner och rantor
vid utgangen av aret var drygt 14,4 MSEK.

Under februari 2026 tecknade Bolaget avsiktsférklaringar med samtliga langivare om en férlangning av
existerande lanegarantier till den 30 april 2027. Se not 24 for detaljerad redovisning.

| syfte att forstarka rorelsekapitalet och sékerstalla finansiering under 2026 -2027 har styrelsen foreslagit
kommande bolagsstdmma som ska hallas den 11 maj 2026 att godkanna att lanegaranti uppgéende till
10,7 MSEK 6verenskoms med aktiedgaren AB Strati. Ersattning for lanegarantin uppgar till 2,5% av
garantibeloppet och en arsranta om 15 procent pa avropat lanebelopp. Ersattning, avropat lanebelopp
inklusive upplupen ranta, aterbetalas senast den 30 maj 2027. Om denna lanegaranti godkanns uppgar
den totala lanegarantin fran AB Strati till 10,7 MSEK.

Vidare har styrelsen féreslagit att bolagsstdmman pa motsvarande villkor som fér AB Strati godkanner att
en lanegaranti uppgaende till 10,7 MSEK 6verenskoms med aktiedgaren TillCe AB. Om denna lanegaranti
godkanns uppgar den totala lanegarantin fran TillCe AB till 10,7 MSEK.

Styrelsen avser att inga avtal med AB Strati och TillCe AB efter att bolagsstdmman har [amnat sitt
godkannande. Om lanegarantierna fran AB Strati och TillCe AB godkanns av bolagsstamman uppgar det
totala garanterade lanebeloppet till drygt 24,8 MSEK. For den handelse att lanegarantierna inte godkanns
av bolagsstamman eller att de planerade avtalen av andra skal inte traffas utgor detta en osakerhetsfaktor
som kan vacka betydande tvivel avseende moderbolagets och koncernens fortsatta drift.
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Medarbetare

Under aret har en person anstallts for produktion i fabriken i Gillinge. Anstallningen omfattar 75 %
tillsvidare fran september 2025. Vid arets slut hade bolaget saledes tva anstallda. Bolaget koper ett flertal
tjanster pa konsultbasis, sasom bokforing, finansiell rapportering samt juridisk radgivning.

Immateriella rattigheter

Nicoccino AB &ager ett patent fér en alginatfilm med nikotin som &r beviljat i 55 lander. Patentskyddet galler
till 2033. Nicoccino AB ager ocksa det registrerade varumarket Nicoccino™ i EU och ytterligare ett antal
lander. Bolaget har genom licensavtal med Klaria Pharma AB (publ) tillgang till ett patent for
sammansattning av filmen. Patentskyddet galler till december 2026 i alla lander utom USA dar
patentskyddet galler till 2029.

Flerarsoversikt

Koncern

Belopp KSEK 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning 889 394 163 150 56
Rérelsekostnader -8772 -8 289 -7 445 -7 515 -5789
Resultat efter finansiella poster -10 296 -8 524 -7 640 -7 201 -5 737
Resultat efter skatt -10 296 -8 524 -7 640 -7 201 -5 737
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 117 -7 214 -6 009 -7 161 -5 950
Likvida medel per balansdagen 941 1587 5740 11495 14712
Eget kapital per balansdagen 5908 16 204 24728 24 430 17 867
Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg neg
Resultat per aktie, kr -0,33 -0,28 -0,28 -0,27 -0,28
Nettoinvesteringar i materiella

anlaggningstillgangar, tkr -65 -48 -10 107 -9 731 -2785
Kassaflode per aktie, kr -0,21 -0,23 -0,22 -0,27 -0,29
Eget kapital per aktie, kr 0,19 0,53 0,8 0,93 0,86
Soliditet 26% 65% 81% 97% 96%
Antal anstallda vid periodens slut 2 1 1 1 1

Nicoccinos verksamhet startade 2014 da bolaget genomférde en kontantemission om 40 mkr samt en
apportemission varigenom Nicoccino Holding AB forvarvade dotterbolaget Nicoccino AB som driver den
operativa verksamheten.

Omsittning, resultat och kassaflode

Koncernens omsattning uppgick till 0,9 mkr (0,4 mkr) for rakenskapsaret. Nettoresultatet uppgick till -10,3
mkr (-8,5 mkr) eller -0,33 kr (-0,28 kr) per aktie for perioden. Kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick for perioden till -6,1 mkr (-7,2 mkr) eller -0,21 kr (-0,23 kr) per aktie.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgangar var 0,1mkr (0,1mkr). | och med arets
fardigstallande av produktionsanlaggningen foreligger inget ytterligare behov av investeringar under
overskadlig tid.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick vid arets utgang till 0,9 mkr (1,6 mkr). Det egna kapitalet i koncernen
var vid arets utgang 5,9 mkr (16,2 mkr) och soliditeten var 26% (65%). Som anges i not 24 avser bolaget
uppta lanegarantier pa sammanlagt 24,8 MSEK for perioden fram till den 30 maj 2027.
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Moderforetag

Moderbolaget Nicoccino Holdings AB (publ) resultat for aret uppgick till -6,7 mkr (-8,6 mkr). Moderbolagets
likvida medel uppgick vid arets utgang till 0,1 mkr (0,9 mkr). Det egna kapitalet i moderbolaget var vid
arets utgang 3,9 mkr (10,6 mkr). Soliditeten var 21% (60%).

Aktien och agarna

Notering

Bolagets aktie ar sedan den 27 juni 2014 noterad pa Nasdaq Stockholm First North med kortnamnet
NICO. Antalet aktiedgare i Bolaget uppgick den 31 december 2025 till 2 981

FNCA Sweden AB ar Bolagets Certified Adviser

Aktiekapitalet

Enligt Nicoccino Holding AB:s bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till 1agst 1 MSEK och hdgst 4 MSEK
och antalet aktier uppga till Iagst 20 000 000 och hogst 80 000 000. Aktiernas kvotvarde ar 0,05 krona
(fem Ore). Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier har lika ratt till utdelning och dverskott vid
likvidation samt berattigar till en rost per aktie. Aktierna i Bolaget ar inte, och har inte varit foremal for
erbjudande till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet. Aktierna har inte varit féremal for nagot
offentligt uppkdpserbjudande. Aktierna har utgivits i enlighet med svensk lagstiftning och ar denominerade
i svenska kronor. Det finns inga inskrénkningar i ratten att fritt Gverlata aktier.

Utdelning och utdelningspolicy
Styrelsen kommer inte att foresla nagon utdelning till aktiedgarna tills dess att resultat, kassafléde,
finansiell stalining och kapitalbehov sammantaget motiverar detta.

AGARSTRUKTUR
De 10 storsta aktiedgarna den 31 december 2025 var:

Andel av kapital
Namn Antal aktier och réster, %
Hjalmstad, Sven-Olof 7 100 000 23,02
TillCe Aktiebolag 4323 385 14,02
AB Strati (inkl. dotterbolag Kokkolokko Forvaltning AB) 3516 854 11,40
Bystrém, Lars 2900 000 9,40
Ekerborn, Thomas 2 884 453 9,35
Hubinette, Fredrik 1391343 4,51
UBS Switzerland AG, W8IMY 925 425 3,00
Pictet & Cie (Europe) AG, Succurs 900 000 2,92
Eriksson, Mats 765 735 2,48
Edlund, Johan 754 500 2,45
Ovriga 5384 473 17,45
Totalt 30 846 168 100,00

Forvantad framtida utveckling

Kommersialisering

Arbetet med att genomfora ytterligare lanseringar med nya distributérer och aterforsaljare fortloper. Dialog
med ett flertal aktorer pagar och Bolaget har god tillférsikt att ytterligare lanseringar kommer ske under
2026. Nicoccino kommer fortsatt att delta vid internationella massor for att knyta nya kontakter.
Forsaljningsutvecklingen i befintliga butiker foljs nara och i takt med att ytterligare information om
konsumentbeteenden genereras kan Bolaget pa ett battre satt dela forvantningar med nya distributorer
och investerare.
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Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Verksamhetsrisk

Konkurrens

Koncernens ambition ar att verka pa en marknad som kannetecknas av hard konkurrens fran
internationella foretag. Det kan inte garanteras att Nicotine Strips kommer att féredras framfor
konkurrerande foretags existerande eller kommande produkter. Framtida produkter under utveckling av
andra féretag kan medfora 6kad konkurrens och forsamrade mojligheter for Koncernens produkter med
avseende pa marknadsandel och pris. Namnda osakerheter innebéar risker som kan inverka negativt pa
Koncernens forvantade omsattning, resultat och finansiella stallning.

Produktion och samarbetspartners

Den genomférda uppbyggnaden av Koncernens produktionsanldggning ar nu avslutad. Férvantningar om
framtida 6kad forsaljning staller krav pa att produktionen fungerar. Produktionsavbrott pga. skador som
sker i maskiner eller férsenade eller uteblivna leveranser av reservdelar kan negativt paverka eller helt
stoppa mojligheterna att leverera enligt ingadngna kontrakt och éverenskommelser. Skulle affarskritiska
system fallera kan Koncernen ocksa paverkas negativt. Ingredienser inhandlas fran externa leverantérer.
Det kan inte garanteras att forseningar inte uppkommer eller att vissa leverantdrer inte uppfyller sina
ataganden enligt ingangna avtal eller att nya avtal kan ingas till fordelaktiga villkor.

Skulle existerande eller framtida samarbeten inte kunna ingas, sagas upp eller fungera otillfredsstallande,
kan detta ocksa inverka negativt pa Bolagets fortsatta utveckling, tillvaxt och finansiella stallning. Dessa
risker &r i valda delar tillampliga pa framtida situationer dar produktionskapaciteten utdkats internt eller
med externa samarbetspartners.

Organisation

Bolaget har idag de personella resurser som kravs for att arbeta mot uppsatta mal. Verksamheten ar helt
beroende av den omfattande kompetens och erfarenhet som finns hos det fatal personer som ar
engagerade i Bolaget - saval anstallda som agare. Det ar centralt att bibehalla och utveckla dessa resursel
for att na de uppsatta malen. Ytterligare atgarder for att sakerstalla detta engagemang kan bli aktuellt. En
situation dar Bolaget skulle vara tvungen att hitta kvalificerade ersattare skulle skapa en stor risk for
mojligheten att na de uppsatta malen och skulle inverka negativt pa Bolagets finansiella stallning.

Finansiell risk

Valutakursférdandringar

Ravaror till Bolagets produkter kops i delvis in fran utlandet och betalas i EUR och SEK. Intakterna betalas
i huvudsak i EUR. Forandringar i valutakurser har en direkt paverkan pa rorelseresultat, balansrakning och
kassafléde. Valutarisker aterfinns framst i valutorna EUR och USD bade i form av transaktions- och
omrakningsrisker.

Rorelsekapital
Givet den ambition Bolaget har och den plan for 2026 som styrelsen godkant, foreligger ett kapitalbehov
som Bolaget avser tdcka genom upptagning av lanegarantier, se not 24.

Bolaget ar aven 6ppen fér andra finansieringslésningar, inklusive ytterligare emissioner, om det skulle
kunna accelerera kommersialiseringen av Nicotine Strips.

Legal risk & regulatoriska forutsattningar

Omvarldsfaktorer som kan péaverka Bolagets utveckling &r marknadsférutsattningar, konsumenttrender
och den regulatoriska utvecklingen. | dagslaget foreligger en osakerhet om hur framtida regleringar av
dessa produkter kommer utformas, framforallt i Europa. | avsaknad av EU-reglering har alltfler I1ander inom
unionen infort eller féreslagit lagstiftning som direkt paverkar mojligheterna att marknadsféra Nicotine
Strips. Bolaget foljer denna utveckling noggrant.

Bolaget kan inte férutsédga vilka regler och tillstand som kan komma kravas for att kunna sélja Nicotine
Strips pa de marknader som 6nskas. | detta fall &r Bolaget, likt 6vriga bolag, beroende av bedémningar
och beslut fran berérda myndigheter.

Patent, varumérken och know-how
| den typ av verksamhet som Bolaget bedriver féreligger alltid risken att Bolagets patent, inlicensierade
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patentrattigheter eller 6vriga immateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd eller att Bolagets rattigheter
inte kan vidmakthallas. Vidare kan intrang i patent komma att ske, vilket kan leda till kostsamma tvister.
Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan fér den férlorande parten leda till férlorat skydd,
forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att betala skadestand.

Aven om Bolaget anvander sekretessavtal samt efterstravar att internt behalla kunskap om och kontroll
over de mest kansliga komponenterna vid framstallningen av Bolagets produkter, finns inga garantier for
att okontrollerad spridning och kopiering av produktionsmetoder inte kan komma att ske. Sadan
okontrollerad spridning och kopiering skulle kunna skada Bolaget om den anvands for framstallning av
konkurrerande produkter eller om den pa annat satt utnyttjas kommersiellt utan ekonomisk kompensation
for Bolaget.

Produktansvar

Bolagets verksamhet medfor risker for produktansvar. Produktansvarsforsakringar uppratthalls dar sa
beddms ar viktigt. Dock kan eventuella skadeansprak som riktas mot Bolaget i handelse av skador
orsakade av Bolagets produkter komma att dverstiga de belopp som erséatts av tecknade férsakringar.
Vidare géar det inte att utesluta att produktansvarsférsakringar inte tacker eventuella skadestandsansprak.
Blir Bolaget skadestandsskyldig, utdéver vad som tacks av férsakringar, kommer det paverka Bolagets
resultat och finansiella stallning negativt. Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom
utveckling och forsaljning av nikotinprodukter vilket kan medféra risker fér att personer som antingen
konsumerar eller deltar i studier med Bolagets produkter eller pa annat satt kommer i kontakt med
Bolagets produkter drabbas av biverkningar. Konsekvensen avsadana potentiella biverkningar kan pa
olika marknader férsena eller hindra en framtida forsaljning av Bolagets produkter, eller innebara
forsaljningsstopp och darmed paverka Bolagets omsattning, resultat och finansiella stallning negativt. Det
kan inte heller uteslutas att Bolaget kan komma att bli stamd av personer som drabbas av biverkningar,
vilket kan leda till att Bolaget blir skyldig att betala skadestand.

Forslag till disposition betraffande bolagets resultat

Belopp i SEK
Till arsstammans férfogande finns foljande fritt eget kapital:
Overkursfond 9043 981
Arets resultat -6 661 000
Summa 2 382 981

Styrelsen foreslar att arets forlust avraknas fran éverkursfonden varefter det fria egna kapitalet uppgar till:

Overkursfond 2382 981
Summa 2 382 981

Vad betraffar koncernens och moderforetagets resultat och stallning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande tillaggsupplysningar.
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Rapport over resultat for koncernen

Belopp i KSEK Not 2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 889 394
Ovriga rérelseintakter 2 3 11
892 405
Roérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -302 -332
Ovriga externa kostnader 3 -3 951 -4 027
Personalkostnader 4 -2 635 -2 002
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 5 -1 880 -1 913
Ovriga rérelsekostnader 6 -4 -15
Rérelseresultat -7 880 -7 884
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 7 - 11
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -2 416 -651
Resultat efter finansiella poster -10 296 -8 524
Resultat fore skatt -10 296 -8 524
Arets resultat -10 296 -8 524
Rapport dver resultat och ovrigt totalresultat for koncernen
Arets resultat -10 296 -8 524
Totalresultat for aret -10 296 -8 524
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -10 296 -8 524
Resultat per aktie, kr -0,33 -0,28
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Rapport over finansiell stallning for koncernen
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Belopp i KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Nyttjanderattstillgang 10 942 1413

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 11 17 783 19 052

Forbattringsutgift pa annans fastighet 12 1594 1669

20 319 22 134

Summa anldggningstillgangar 20 319 22134

Omsattningstillgangar

Varulager m m

Réavaror och férnddenheter 198 641

Fardiga varor och handelsvaror 594 32
792 673

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 192 230

Skattefordringar 49 -

Ovriga fordringar 14 91 254

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 300 57
632 541

Kassa och bank 941 1587

Summa omsattningstiligangar 2 365 2 801

SUMMA TILLGANGAR 22 684 24 935
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Rapport over finansiell stallning for koncernen

Belopp i KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 16 1542 1542
Ovrigt tillskjutet kapital 237 056 245 670
Reserver 841 841
Balanserat resultat inkl arets resultat -233 531 -231 849
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 5908 16 204
Summa eget kapital 5908 16 204
Langfristiga skulder
Leasingskuld 10 383 847
383 847
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 399 198
Ovriga kortfristiga skulder 15 15 650 7 382
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 344 304
16 393 7 884
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22 684 24 935
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556942-1604

Rapport over forandring i eget kapital for koncernen

Ovrigt Totalt

tillskjutetOmréaknings- Ansamlad eget

Aktiekapital kapital reserv férlust kapital

Ingaende balans 2024-01-01 1542 236 958 841 -214 624 24728
Totalresultat

Arets resultat -8 524 -8 524

Ovrigt totalresultat - -

Summa totalresultat - - - -8 524 -8 524

Utgaende balans 2024-12-31 1542 236 958 841 -223 148 16 204

Ingaende balans 2025-12-01 1542 236 958 841 -223 148 16 204
Totalresultat

Arets resultat -10 296 -10 296

Ovrigt totalresultat - -

Summa totalresultat - - - -10 296 -10 296
Utgaende balans 2025-12-31 1 542 236 968 841 -233 444 5908
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Rapport over kassafloden for koncernen (indirekt metod)
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Belopp i KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -7 880 -7 884
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m
Erhalina intékter - 11
Erlagd ranta -2 416 -651
Avskrivningar 1880 1913
-8 416 -6 611
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -8 416 -6 611
forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran férdandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager -119 -207
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -91 61
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 2 509 -457
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 117 -7 214
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgadngar -65 -48
Kassaflode fran investeringsverksamheten -65 -48
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 6 000 3525
Amortering av leasingskuld -464 -416
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 5536 3109
Arets kassaflode -646 -4 153
Likvida medel vid arets borjan 1587 5740
Likvida medel vid arets slut 941 1587
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Resultatrakning for moderforetag
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Belopp i KSEK Not 2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Rorelsens intdkter
Ovriga rorelseintakter 2 2016 2010
2016 2010
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3 -1 058 -974
Personalkostnader 4 -2 350 -1 997
Rorelseresultat -1 392 -961
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 7 - 6
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -2 269 -460
Resultat efter finansiella poster -3 661 -1415
Koncernbidrag -3 000 -7 200
Resultat fore skatt -6 661 -8 615
Arets resultat och dvrigt totalresultat -6 661 -8 615
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Balansrakning for moderforetag

Belopp i KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 13 171 171
171 171
Summa anldggningstillgangar 171 171

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - 840
Fordringar hos koncernféretag 18 740 15577
Ovriga fordringar 64 12
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 47 -

18 851 16 429
Kassa och bank 115 934
Summa omsattningstillgangar 18 966 17 363
SUMMA TILLGANGAR 19137 17 534
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Balansrakning for moderforetag

Belopp i KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 16 1542 1542
1542 1542

Fritt eget kapital

Overkursfond 9 044 17 660

Arets resultat -6 661 -8 615
2383 9 045

Summa eget kapital 3925 10 587

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 123 60

Ovriga kortfristiga skulder 15 15 020 6 821

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 69 66

15212 6 947

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 137 17 534
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Forandringar i eget kapital for moderbolaget

Totalt
Aktie- Overkurs- Balanserat Arets eget
kapital fond resultat resultat kapital
Ingaende eget kapital 2024-01-01 1542 25 457 - -7 797 19 202
Totalresultat
Disposition av resultat -7 797 7797 -
Arets resultat -8 615 -8615
Arets totalresultat - -
Summa totalresultat - -7 797 - -818 -8 615
Utgaende balans 2024-12-31 1542 17 660 - -8 615 10 587
Ingaende eget kapital 2025-01-01 1542 17 660 - -8 615 10 587
Totalresultat
Disposition av resultat -8 615 8615 -
Arets resultat -6 661 -6 661
Arets totalresultat - -
Summa totalresultat - -8 615 - 1954 -6 661
Utgaende balans 2025-12-31 1542 9 045 - 1954 3925
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Kassaflodesanalys for moderforetaget (indirekt metod)
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Belopp i KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat forefinansiella poster -1 392 -961
Erhalina intékter - 6
Erlagd ranta -2 269 -460
-3 661 -1415
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -3 661 -1 415
forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran férdandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -2 422 -4 803
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder -736 -129
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 819 -6 347
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 6 000 3525
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 000 3525
Arets kassaflode -819 -2 822
Likvida medel vid arets borjan 934 3756
Likvida medel vid arets slut 115 934
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Vasentliga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU. Vidare har Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner
tillampats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
under Avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper".

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkéants for utfardande av styrelsen och verkstéllande
direktdren den 23 april 2026. Koncernens rapport dver resultat och 6vrigt totalresultat och rapport dver
finansiell stallning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse pa
arsstamman den 11 maj 2026.

Varderingsgrunder tillampade vid upprattande av finansiella rapporterna
Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden.

Funktionell valuta

Nicoccino Holding ABs (publ) funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgoér rapporteringsvalutan
for moderbolaget och koncernen. Det innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor
avrundat till narmaste tusental om inget annat anges. Avrundningen till tusentals kronor kan innebara att
beloppen inte stammer om de summeras.

Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till den
valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningen redovisas i
i rorelseresultatet om omrakningen ar hanfoérlig till rorelserelaterade poster respektive finansnettot i
resultatrakningen om det avser finansiella poster.

Konsolideringsprinciper
Dotterbolag konsolideras enligt férvarvsmetoden. Koncerninterna transaktioner och balansposter samt
orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras i sin helhet.

Intdkter
Intakter vid férsaljning av nicontin-strips redovisas vid leverans till distributor

Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar ar redovisade till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar sker dver den uppskattade nyttjandeperioden frdn och med
anskaffningstidpunkten.

Avskrivning av patent, varumarken och balanserade utgifter for utveckling pabdrjas fran och med tidpunkt
for kommersialisering. Efter pabérjad kommersialisering kommer patenten, varumarken och balanserade
utgifter for utveckling att skrivas av linjart dver tillgadngarnas férvantade nyttjandeperiod.

Avskrivningstider
Foljande avskrivningstider anvands for de olika tillgangsslagen:

Patent, over patentets livslangd, 10 ar

Varumarken, over férvantad nyttjandeperiod, 10 ar

Balanserade utgifter for utveckling, éver forvantad nyttjandeperiod, 5 ar
Maskiner 5 ar
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Inventarier 5 &r
Installationer i annans fastighet, 5 ar

Varulager

Varulagret ar varderat till det lagsta av anskaffningsvardet, beraknat enligt forst-in-forst-ut principen, och
nettoférsaljningsvarde. Nettoférsaljningsvardet har beraknats efter avdrag fér beraknad
forsaljningskostnad, varmed hansyn har tagits till inkurans.

Nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade vardena for materiella anlaggningstillgangar fér att bedéma
om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Om en sadan indikation finns, beraknas tillgangens
atervinningsvarde. Atervinningsvardet beréknas till det hégre av tillgangens verkliga varde efter avdrag for
forsaljningskostnader och tillgangens nyttjandevarde. Nyttjandevardet berdknas genom att de framtida in-
och utbetalningarna som tillgangen ger upphov till uppskattas och diskonteras. Om atervinningsvardet for
en tillgang ar lagre an det redovisade vardet skrivs tillgangen ned till atervinningsvardet. Denna
nedskrivning redovisas direkt i rapporten dver resultat.

Leasingavtal

Leasingavtal, d v s avtal dar ratten att under en viss period bestdamma dver anvandningen av en
identifierad tillganga i utbye mot ersattningar, redovisas i balansrakningen som nyttjanderatt och
leasingskuld vid leasingavtalets startdatum. Nyttjanderatten varderas initialt till anskaffningsvardet, vilket
utgors av leasingskuldens initiala varde, med avdrag for avskrivningar. Nyttjanderatten skrivs av linjart dvel
leasingperioden.

Leasingskulden varderas initialt till nuvardet av aterstadende leasingavgifter over leasingperioden. Skuldens
varde 6kar med rantekostnaden for perioden och reduceras med leasingbetalningar. Diskonteringsrantan
faststélls i normalfallet med den marginella laneréntan. Om den implicta réntan Iatt kan faststallas anvands
i stallet den rantan.

Leasingavtal som ar av lagt varde eller med en leasingperiod pa mindre &n 12 manader redovisas inte i
balansrakningen utan for dessa avtal kostnadsférs leasingavgiften linjart dver leasingtiden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i rapporten éver finansiell stallning inkluderar pa tillgangssidan
likvida medel, kundfordringar och finansiella placeringar. Pa skuldsidan aterfinns leverantérsskulder och
laneskulder.

Kundfordringar

Kundfordringar tas upp i rapporten 6ver finansiell stalining nar fakturan skickas. Kundfordringar redovisas
till anskaffningsvarde minskat med eventuell reservering for befarad kreditférlust. En reservering for
befarad kreditforlust gérs nar det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att erhalla alla belopp
som ar forfallna enligt fordringsagarnas ursprungliga villkor. Det reserverade beloppet redovisas som 6vrig
extern kostnad i rapporten éver resultat och ovrigt totalresultat.

Likvida medel
Likvida medel bestar av banktillgodohavanden.

Laneskulder
Laneskulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Leverantérsskulder
Leverantorsskulders forvantade 16ptid ar kort, varfor skulden redovisas till nominellt belopp utan
diskontering enligt metoden for upplupet anskaffningsvarde.

Eget kapital
Transaktionsutgifter som direkt kan hanféras till emission av nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.
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Ersattningar till anstallda
Personalkostnader redovisas som kostnad i den period tjansterna utfors.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer. Aven av Radet for
finansiell rapporterings utgivna uttalanden gallande for noterade foretag tilldmpas. RFR 2 innebar att
moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU antagna IFRS och
uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagenoch med hansyn
till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag fran och
tillagg till IFRS som ska goras. "Arsredovisningen fér moderbolaget &r uppréttad enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. "

Moderbolagets redovisningsprinciper éverensstdammer i huvudsak med redovisningsprinciperna for
koncernen. | moderbolaget anvands benadmningarna resultatrakning, balansrakning och kassaflédesanalys
for de rapporter som i koncernredovisningen har titlarna rapport éver resultat och 6vrigt totalresultat,
rapport éver finansiell stallning och rapport dver kassafloden. Resultat- och balansrakning samt
kassaflédesanalys fér moderbolaget &r uppstallda enligt arsredovisningslagens schema medan rapporten
over foréndringar i eget kapital baseras pa IAS 1 utformning av finansiella rapporter.

I RFR 2 Undantag fran och tillagg till IFRS presenteras ett generellt undantag fér moderbolaget avseende
vissa kvalitativa upplysningskrav. | de fall upplysningarna i koncernredovisningen aven ar tillampliga for
moderbolaget och da upplysningarna lamnas péa ett sadant satt att det ar uppenbart att de avser saval
koncern som moderbolag, begransas upplysningskraven fran IFRS i moderbolaget till de krav som galler
specifikationer av redovisade belopp. Begransningen galler inte de upplysningskrav som foljer av
arsredovisningslagen.

Aktier i dotterbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde, med tillagg for aktieagartillskott och med avdrag for
eventuella nedskrivningar, i enlighet med arsredovisningslagen.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande. Dessa baseras pa historiska erfarenheter och andra
faktorer samt férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga utifran radande marknadsmassiga
och andra férhallanden. De uppskattningar som foreligger baserade pa framtida férvantningar och
uppskattningar for redovisningsandamal kommer per definition sallan att motsvara det verkliga utfallet. De
uppskattningar och antaganden som innebar en risk for vasentliga justeringar i redovisade varden under
nastkommande rakenskapsar diskuteras nedan.

Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att
dessa kommer att utnyttjas och medfdra lagre skatteutbetalningar i framtiden. Styrelsen bedémer att
redovisat underskottsavdrag med stor sannolikhet inte kommer att kunna utnyttjas.

Nya och dndrade standarder som ska tillampas av koncernen i innevarande period
Samtliga standarder som tratt i kraft under 2024 har tilldampats i koncernredovisningen.

Nya principer har inte haft nagon effekt pa foretagets finansiella rapporter.

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som trader i kraft 2026 eller senare
och som bedéms kunna fa eller ha paverkan pa de finansiella rapporterna

Inga standarder, andringar och tolkningar som trader i kraft for rakenskapsaret som bérjar 1 januari 2026
eller senare har nagon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

[ v I Sy9H16QpZg-SJgqSJ6Q6-| J




Nicoccino Holding AB (publ) 20(29)
556942-1604

Not 2 Ovriga rérelseintikter

2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Ovriga intakter 3 11
3 11
Moderforetag
Management fee 2016 2010
Summa 2016 2010
Not 3 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
BDO Mélardalen
Revisionsuppdrag 144 138
Summa 144 138
Moderforetag
BDO Mélardalen
Revisionsuppdrag 144 138
Summa 144 138
Not 4 Anstéllda, personalkostnader och arvoden till styrelse
Medelantalet anstéllda
2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 Varav mén 2024-12-31 Varav mén
Moderforetag
Sverige 2 2 1 1
Totalt moderforetaget 2 2 1 1
Koncernen totalt 2 2 1 1

Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2025-01-01- 2024-01-01-

2025-12-31 2024-12-31
Moderféretag och koncernen
Styrelse och VD 1421 1321
Ovriga anstéllda 251 -
Summa 1672 1321
Sociala kostnader 995 876
(varav pensionskostnader) 422 422

Styrelsearvoden

Vid ordinarie bolagsstdmma den 16 maj 2025 beslutades att styrelsearvodet foér tiden fram till och med
arsstdmman 2025 skall utga med 150 tkr till ordféranden och med 100 tkr till dvriga ledamoter.
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VD:s anstallningsvillkor
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Verkstallande direktoren Fredrik Laurell ar fast anstalld med en ersattning om 116 tkr per manad. Mellan
Nicoccino Holding AB och Fredrik Laurell foreligger en 6msesidig uppsagningstid om nio manader. VD har
ett incitamentsprogram kopplat till Bolagets varde vid en avyttring av hela eller delar av Bolagets

verksamhet.

Transaktioner med narstaende

Ersattningar till styrelse och verkstallande direktér framgar enligt nedan. Under 2025 har Nicoccino inte
erlagt ersattningar till nagon narstaende person eller bolag utéver vad som framgar nedan.

Erséttning/ Ovriga Ovriga  Pensions-
styrelsearvode erséttningar  férmaner kostnader Summa
Styrelseordférande Fredrik Hibinette 150 150
Styrelseledamot Johan Thorell 100 100
Styrelseledamot Anders Ulfhielm 200 100
Verkstéallande direktér Fredrik Laurell 971 422 1442
1421 - 422 1792
Not 5 Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Avskrivningar enligt plan férdelade per tillgang
Koncessioner, patent, licenser, varumarken - 43
Nedlagda kostnader pa annans fastighet 96 92
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1313 1307
Nyttjanderattstillgang 471 471
1880 1913
Not 6 Ovriga rérelsekostnader
2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Kursforluster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar 4 15
Summa 4 15
Not 7 Ranteintdkter och liknande resultatposter
2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Ranteintakter, évriga - 11
- 11
Moderforetag
Ranteintakter, 6vriga - 6
- 6

[ v I Sy9H16QpZg-SJgqSJ6Q6-| J




Nicoccino Holding AB (publ) 22(29)
556942-1604

Not 8 Rantekostnader och liknande resultatposter

2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Rantekostnader, leasingavtal 136 185
Rantekostnader, 6vriga 2 280 466
2416 651
Moderforetag
Rantekostnader, 6vriga 2 269 460
2269 460
Not 9 Skatt pa arets resultat
2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt - -
Moderforetag
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt - -
Avstamning effektiv skatt
2025 2024
Koncernen Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fére skatt -10 296 -8 524
Skatt enligt gallande skattesats for moderforetaget 20,6% 2121 20,6% 1756
Ej avdragsgilla kostnader 0,0% -5 0,0% -17
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt -20,6% -2116 -20,6% -1739
Redovisad effektiv skatt 0,0% - 0,0% -
Moderforetaget Procent Belopp
Resultat fére skatt -6 661 -8 615
Skatt enligt gallande skattesats for moderforetaget 20,6% 1372 20,6% 1775
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt -20,6% -1 372 -20,6% -1775
Redovisad effektiv skatt 0,0% - 0,0% -
Koncernen
Underskottsavdrag vid arets borjan 97 903 89 379
Arets underskottsavdrag 10 296 8 524
Underskottsavdrag vid arets slut 108 199 97 903
Moderbolaget
Underskottsavdrag vid arets borjan 58 551 49 936
Arets underskottsavdrag 6 661 8615
Underskottsavdrag vid arets slut 65 212 58 551
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Det finns i dagslaget inte tillrackligt 6vertygande skal som talar fér att skattemassiga éverskott kommer att
finnas i framtiden som kan férsvara en aktivering av uppskjuten skattefordran i de skattemassiga
underskotten.

Not 10 Leasingavtal

Nicoccino har ingatt ett leasingavtal for en produktionslokal som tradde ikraft 3 januari 2023, motsvarande
ett hyresatagande om 2 820 (-) tkr. Leasingavtalet |6per over fem ar.

2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Nyttjanderattstillgang, kontors- och laboratorielokal 942 1413
Summa nyttjanderattstillgangar 942 1413
Kortfristiga leasingskulder 561 561
Langfristiga leasingskulder 383 847
Summa leasingskulder 944 1408
Kostnader for leasingavtal
Avskrivningar 471 471
Finansiella kostnader 136 185
Summa 607 656
Kassaflode fran leasingavtal 464 416

464 416
Framtida minimileaseavgifter per 2025-12-31 uppgar till féljande: Inom 1 ar
Leasingavgifter 464 416
464 416

Not 11 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 21 247 21 204
-Nyanskaffningar 44 43
-Vid arets slut 21 291 21 247
Ackumulerade avskrivningar:
-Vid arets borjan -2 195 -888
-Arets avskrivning -1 313 -1 307
-Vid arets slut -3 508 -2 195
Redovisat varde vid arets slut 17 783 19 052
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Not 12 Forbattringsutgift pa annans fastighet

24(29)

2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 1845 1840
-Nyanskaffningar 22 5
-Vid arets slut 1867 1845
Ackumulerade avskrivningar:
-Vid arets borjan -176 -84
-Arets avskrivning -96 -92
-Vid arets slut -272 -176
Redovisat varde vid arets slut 1595 1669
Not 13 Andelar i koncernforetag

2025-12-31 2024-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 171 171
Redovisat véarde vid arets slut 171 171

Spec av moderféretagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag

2025-12-31 2024-12-31
Antal Redovisat Redovisat
Dotterféretag / Org nr/ Séte andelar i % vérde vérde
Nicoccino AB, 556958-3353, Stockholm 100 170 170
Nicoccino Ltd, 08718046, London 100 1 1
Not 14 Kortfristiga fordringar
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Momsfordran 84 203
Ovriga kortfristiga fordringar 7 51
91 254
Not 15 Ovriga kortfristiga skulder
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Lan fran narstadende 12 300 6 300
Kortfristig del av leasingskuld 561 561
Personalrelaterade poster 110 52
Ovriga poster 2679 469
15 650 7 382
Moderforetag
Lan fran narstadende 12 300 6 300
Personalrelaterade poster 45 52
Ovrigt 2675 469
15 020 6 821

Lan fran narstaende utgdrs av lanegarantier, se Not 24.
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Not 16 Eget kapital

2025-12-31 2024-12-31
Antal aktier 30 846 168 30 846 168
Kvotvarde, kr 0,05 0,05

Genomsnittligt antal aktier uppgar for 2025 till 30 846 168. Det finns per balansdagen inga utestaende
teckningsoptioner eller andra potentiellt utspadande aktier.

Not 17 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2025-12-31 2024-12-31
Koncernen
Ovriga upplupna kostnader 344 304
344 304
Moderforetaget
Ovriga upplupna kostnader 69 66
69 66

Not 18 Transaktioner med narstaende
Moderbolaget har en narstaenderelation med sina dotterbolag enligt nedan.

2025-12-31 2024-12-31
Forsaljning av tjanster till dotterforetag 2016 2010
Koncernbidrag 3000 7 200
Fordran pa dotterféretag 18 700 15577
Lan fran narstaende 12 300 6 300
Ersattningar till ledande befattningshavare framgar av not 4.
Not 19 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

2025-12-31 2024-12-31

Koncernen och moderbolaget
Stallda sakerheter Inga Inga
Eventualférpliktelser Inga Inga

Not 20 Uppgifter om moderbolaget

Nicoccino Holding AB (publ), org.nr 556942-1604, ar ett svenskt aktiebolag med sate i Stockholm.
Moderbolagets aktier ar registrerade pa NASDAQ First North Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar
Gillinge 55, Hus B, 186 91 Vallentuna
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Not 21 Loptidsanalys finansiella skulder
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Inom 3 3-12
manader  manader 1-54ar Over 5 &r Totalt
Koncernen
2024-12-31
Leverantorsskulder 198 - - - 198
Ovriga kortfristiga skulder 1082 - - - 1082
Lan fran narstaende - 6 300 - 6 300
Langfristig leasingskuld 847 847
Summa 1280 6 300 847 - 8 427
2025-12-31
Leverantorsskulder 399 - - - 399
Ovriga kortfristiga skulder 3694 - - - 3694
Lan fran narstaende - 12 300 - - 12 300
Langfristig leasingskuld - - 383 - 383
Summa 4093 12 300 383 - 16 776
Not 22 Finansiella instrument per kategori
Finansiella tillgangar Finansiella skulder
varderade till uppl vdrderade ftill upp!
anskaffningsvérde anskaffningsvérde Summa
Koncernen
Kassa och bank 941 941
Kundfordringar 192 192
Ovriga fordringar 440 440
Summa 1573 - 1573
Leverantorsskulder 399 399
Ovriga skulder 3694 3694
Lan fran narstaende 12 300 12 300
Langfristig leasingskuld 383 383
Summa 16 776 16 776

Redovisat varde utgodr en rimlig approximation av det verkliga vardet for tillgangar och skulder, da samtliga

har kort [6ptid

Not 23 Finansiella risker och finanspolicy
Finansiell riskhantering

Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom Bolaget under styrning och bevakning av
styrelsen. Nicoccino tillampar en forsiktig placeringspolicy. Nicoccino ar genom sin verksamhet exponerad
for olika slags finansiella risker sasom fluktuationer i Bolagets resultat och kassafléde orsakade av

forandringar i valutakurser. For narvarande ar Nicoccinos policy att inte skydda sig mot finansiella risker
avseende transaktions- och omrakningsrisker. Detta beslut ar taget med hansyn tagen till nuvarande andel
som ar exponerad i Bolaget och kostnaden for skyddet av eventuella risker.

Refinansieringsrisk

Nicoccino ar i expansionsfas samt bedriver utvecklingsintensiv verksamhet med investeringar som syftar
till att intakter erhalls i framtiden. Darmed forbrukas likvida medel. Bolagets verksamhet ar finansierad
genom intakter fran produktférsaljning samt lanegarantier fran ett mindre antal &gare. Investeringar

framdver forvantas finansieras av intakter och nyemissioner samt befintlig kassa. Med refinansieringsrisk
avses risken att Nicoccino inte kan klara sina ataganden och fortsatta expandera verksamheten pa grund
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av svarigheter att hitta finansiarer eller langivare som ar beredda att investera i Bolaget och risken att
refinansiering maste ske vid ogynnsamma marknadslagen till oférdelaktiga villkor.

Valutarisk

Valutarisk utgor risken for att valutakursforandringar paverkar Nicoccinos resultatrakning, finansiella
stéllning och/eller kassafléden negativt. Valutarisker foreligger framst i form av transaktions- och
omrakningsrisker. Inkép av ravaror sker till storsta delen i EUR och SEK medan forsaljningen till stérsta
delen sker i EUR.

Valutasakring anvandes inte under 2025 men behovet utvarderas I6pande i takt med verksamhetens
utvecklas.

Rénterisk och likviditetsrisk
Likviditetsrisk definieras som att Bolaget inte har magjlighet att betala oférutsedda utgifter. Nicoccino
sakerstaller kortsiktig betalningsberedskap genom att ha god likviditetsberedskap i form av kassamedel.

Motpartsrisk

Motpartsrisken ar risken att en part i en transaktion med finansiella instrument inte kan fullgéra sina

ataganden och darmed asamkar den andra parten en forlust. Nicoccino ar utsatt for motpartsrisk vid
finansiella placeringar. Bolaget begransar sin motpartsrisk genom att éverskottlikviditet placeras hos
banker med mycket hég kreditvardighet.

Not 24 Vasentliga hiandelser efter rakenskapsarets slut

For att sakra likviditeten tecknade Bolaget i februari 2026 avsiktsavtal med samtliga befintliga langivare om
férlangning av existerande lanegarantier inklusive provisioner och rantor, till den 30 april 2027. | mars 202€
tecknades nya avtal med Fredrik Laurell, Thomas Ekerborn och Lars Bystrom som Idper till 30 maj 2027.
AB Strati och TillCe AB har ocksa givit 16fte om utdkade lanegarantier om totalt upp till 6 MSEK. Lanen for
AB Strati och TillCe AB maste godkannas pa Bolagets arsstamma den 11 maj 2026. Sammanstallning av
de nya lanebeloppen visas i tabellen nedan. Genom dessa avtal har Bolaget sakrat likviditet atminstone
fram till den 30 maj 2027.

Garant Lénebelopp,(MSEK) Agarandel 2025-12 31 Kommentar

Fredrik Laurell* 0,4 0,46% VD

Thomas Ekerborn 1,5 9,35%

Lars Bystrom 1,5 9,40%

AB Strati 10,7 11,40%" Ledamot Johan E ar delagare i AB Strati
TillCe AB 10,7 14,02%

*Privat och via bolag
Ainklusive dotterbolag Kokkolokko Férvaltning AB

Not 25 Nyckeltalsdefinitioner
Resultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Genomesnittligt antal aktier

Det genomsnittliga antalet aktier i Nicoccino Holding AB har berdknats utifran en viktning av det
historiska antalet utestdende aktier i Nicoccino Holding AB efter varje genomférd nyemission ganger
antal dagar som respektive antal aktier varit utestaende.

Soliditet
Eget kapital i férhallande till balansomslutningen (totala tillgangar).
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Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i relation till eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansnetto i relation till sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Totala tillgangar minus ej rantebarande skulder.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Kassafléde frén den Iépande verksamheten per aktie
Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Kassafléde per aktie
Periodens kassafléde dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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Underskrifter

Styrelsens forsdkran

Styrelsen och verkstallande direktoren férsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god
redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den
19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive
koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens resultat och stallning.
Forvaltningsberattelsen fér moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande 6versikt dver
utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star
infor.

Arsredovisiningen och koncernredovisningen har, som framgar ovan, godkants for utfardande av styrelsen

och verkstéllande direktéren den 20 april 2026. Koncernens resultat- och balansrakning samt
moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse pa arsstdmma den 11 maj 2026.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Fredrik Hubinette Fredrik Laurell
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Johan Eriksson Anders Ulfhielm
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den dag som framgar av var elektroniska underskrift
BDO Malardalen AB

Niklas Nordstrom
Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren fér Nicoccino Holding AB (publ), 556942-1604 (nedan Bolaget),
med sate i Stockholm, far harmed avlamna arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 1
januari 2025 - 31 december 2025. Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor
(tkr).

Koncernstruktur och verksamhet

Koncernstruktur
Nicoccino Holding ar ett svenskt aktiebolag. Bolagets aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm First North.
Adressen till Bolaget ar Gillinge 55, 186 91 Vallentuna.

Nicoccino Holding &r moderbolag i koncernen. Nicoccino AB, org. nr. 556958-3353, med sate i Stockholm,
ar ett helagt dotterbolag till Nicoccino Holding. Nicoccino Ltd, med sate i London, ar ett helagt dotterbolag
till Nicoccino AB. Nicoccino Ltd har varit vilande sedan 2020.

Bolagets verksamhet bedrivs huvudsakligen i Sverige. Bolagets verksamhet bestar av utveckling,
administration och patent- och varumarkeshantering. Dotterbolaget Nicoccino AB:s verksamhet utgoérs av
tillverkning och férsaljning av Nicotine Strips. Tillverkningen sker i fabriken i Gillinge och forsaljningen gar
huvudsakligen till Europa.

Allmant om verksamheten

Bolagets 6vergripande vision ar att ge rokare tillgang till nikotin pa ett enkelt och sakert satt. Den ska
materialiseras genom att kommersialisera nuvarande och framtida produkter gentemot nikotinanvandare
globalt.

Fokus under aret har varit fortsatt kommersialisering av bolagets Nicotine Strips via distributérer och den
egna webbshopen. Under slutet av aret och bérjan av 2026 har éverenskommelser traffats med
distributérer i Osterrike, Sydkorea och Sydafrika om lansering av Nicotine Strips. Dessa lanseringar
innebar att produkterna under 2026 kommer att séljas i flera hundra butiker jamfért med de 25 butiker som
salde produkterna vid utgangen av 2025. Malet ar att darmed fa en solid forstaelse for hur konsumenter
uppfattar och anvander produkten, vilka distributionskanaler som fungerar bast och framférallt att ge en
indikation om manga konsumenter som blir regelbundna konsumenter. Arbetet med att hitta nya
distributérer och samarbetspartners fortloper.

Koncernens produkt

Nicotine Strips ar en innovativ och patentskyddad oral nikotinprodukt som erbjuder anvandaren en snabb,
diskret och forutsagbar nikotinleverans. Nicotine Strips frisatter nikotin redan efter 20-30 sekunder och
levererar minst 90 % av nikotininnehallet via munslemhinnan pa nagra minuter, avsevart snabbare an
nikotinportioner och snus. Anvandandet ar diskret, da produkten varken ar synlig for andra eller behdver
tas ut eftersom den uppléses i munnen - egenskaper som manga anvandare av nikotinportioner, framfor
allt utanfér Norden, uppskattar.

Produktens leveransegenskaper ar verifierade i en klinisk bioekvivalensstudie (EurodraCT nummer
2011-000930-12). Nicotine Strips innehaller nikotin, utvunnet fran tobak, samt livsmedelsgodkanda
ingredienser; samtliga ingredienser, utom naturliga smakamnen, ar godkanda for lakemedel. Den enskilt
storsta komponenten ar ett alginat, framstallt av en brunalg som skérdas héllbart utanfér Norges kust.
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Vasentliga hdndelser under rakenskapsaret

Produktion

Tillverkningen i Bolagets fabrik i Gillinge, norr om Stockholm, har fortlépt och utgdr en stabil bas for
framtida 6kad produktion. Utéver produktion av Bolagets Nicotine Strips har aven kontraktstillverkning
skett at Nutrinovate AB, som marknadsfor strips med vitaminer och andra tillsatser.

Marknad och potential

Marknaden for orala tobaksfria nikotinprodukter, i Sverige ofta kallat vitt snus, fortsatte under 2025 att 6ka
kraftigt, framfor allt i USA, men aven i Europa och delar av Asien och Afrika. De internationella
tobaksféretagens fortsatt betydande investeringar i kategorin vittnar om hog potential fér orala
nikotinprodukter, inte minst i takt med allt fler restriktioner for rokning infors. Den har utvecklingen ar
mycket positiv for Nicoccino. Den snabba expansionen av nikotinportioner gor att fler rokare blir bekanta
med orala nikotinprodukter och méjligheterna att introducera rékare till Nicotine Strips unika fordelar 6kar.

Kommersialisering

Under aret har forsaljningen av Nicotine Strips i Estland via bolagets distributér Nicorex fortsatt forbattrats.
Saval férsaljningsvolym per butik som antalet aterkommande kunder har 6kat.

Forsaljningen i England via en distributér med tre egna butiker och en webshop har ocksa utvecklats
positivt. Under sommaren genomférdes en bred marknadsundersdkning genom utdelning av gratis
varuprover via ett hundratal arbetsplatser. Overlag visade resultatet en hég uppskattning av Nicotine Strips
bland tobaks- och nikotinanvandare; 64 % sade att de definitivt eller troligen skulle képa produkten mot 11
% som definitivt inte eller troligen inte skulle géra det. Konsumenter i aldern 35-44 var mest positiva.
Ansdkan om forsaljningstillstand i Kanada som Iamnades in till Health Canada i juli 2024 ar fortsatt under
behandling. De andrade foreskrifter i regelverket som aviserades i bérjan av aret och tradde i kraft i juli,
antas ha férsenat handlaggningen. Bolaget arbetar tillsammans med sin konsult for att utverka ett svar
fran myndigheten. Uppdatering kommer nar Bolaget far besked. )

Under slutet av aret och bérjan av 2026 traffades éverenskommelser med distributorer i Osterrike,
Sydkorea och Sydafrika om lanseringar under 2026. | Osterrike saldes Nicotine Strips i knappt 250 butiker
vid utgangen av mars 2026. Lanseringarna och férsaljningsutvecklingen kommer féljas noga.

Avtalet om ansékan om forsaljningstillstand i USA, som traffades i februari 2025 med Zolv, avslutades i
januari 2026. Zolv hade inte traffat de verenskomna milstolparna och férhandlingar om ett reviderat avtal
ansags inte mojliga. Bolaget utvarderar andra mojligheter att kunna fa Nicotine Strips godkanda i USA.

Finansiering

| april och maj upptogs lanegarantier fran aktieagare om totalt 16,4 MSEK. Loftesprovision for
l&negarantierna uppgar till 2,5 % av garantibeloppet och arsranta om 15 % I6per pa avropat lanebelopp.
Vid arets slut hade 12,3 MSEK avropats och total skuld, inklusive upparbetade lI6ftesprovisioner och rantor
vid utgangen av aret var drygt 14,4 MSEK.

Under februari 2026 tecknade Bolaget avsiktsférklaringar med samtliga langivare om en férlangning av
existerande lanegarantier till den 30 april 2027. Se not 24 for detaljerad redovisning.

| syfte att forstarka rorelsekapitalet och sékerstalla finansiering under 2026 -2027 har styrelsen foreslagit
kommande bolagsstdmma som ska hallas den 11 maj 2026 att godkanna att lanegaranti uppgéende till
10,7 MSEK 6verenskoms med aktiedgaren AB Strati. Ersattning for lanegarantin uppgar till 2,5% av
garantibeloppet och en arsranta om 15 procent pa avropat lanebelopp. Ersattning, avropat lanebelopp
inklusive upplupen ranta, aterbetalas senast den 30 maj 2027. Om denna lanegaranti godkanns uppgar
den totala lanegarantin fran AB Strati till 10,7 MSEK.

Vidare har styrelsen féreslagit att bolagsstdmman pa motsvarande villkor som fér AB Strati godkanner att
en lanegaranti uppgaende till 10,7 MSEK 6verenskoms med aktiedgaren TillCe AB. Om denna lanegaranti
godkanns uppgar den totala lanegarantin fran TillCe AB till 10,7 MSEK.

Styrelsen avser att inga avtal med AB Strati och TillCe AB efter att bolagsstdmman har [amnat sitt
godkannande. Om lanegarantierna fran AB Strati och TillCe AB godkanns av bolagsstamman uppgar det
totala garanterade lanebeloppet till drygt 24,8 MSEK. For den handelse att lanegarantierna inte godkanns
av bolagsstamman eller att de planerade avtalen av andra skal inte traffas utgor detta en osakerhetsfaktor
som kan vacka betydande tvivel avseende moderbolagets och koncernens fortsatta drift.
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Medarbetare

Under aret har en person anstallts for produktion i fabriken i Gillinge. Anstallningen omfattar 75 %
tillsvidare fran september 2025. Vid arets slut hade bolaget saledes tva anstallda. Bolaget koper ett flertal
tjanster pa konsultbasis, sasom bokforing, finansiell rapportering samt juridisk radgivning.

Immateriella rattigheter

Nicoccino AB &ager ett patent fér en alginatfilm med nikotin som &r beviljat i 55 lander. Patentskyddet galler
till 2033. Nicoccino AB ager ocksa det registrerade varumarket Nicoccino™ i EU och ytterligare ett antal
lander. Bolaget har genom licensavtal med Klaria Pharma AB (publ) tillgang till ett patent for
sammansattning av filmen. Patentskyddet galler till december 2026 i alla lander utom USA dar
patentskyddet galler till 2029.

Flerarsoversikt

Koncern

Belopp KSEK 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning 889 394 163 150 56
Rérelsekostnader -8772 -8 289 -7 445 -7 515 -5789
Resultat efter finansiella poster -10 296 -8 524 -7 640 -7 201 -5 737
Resultat efter skatt -10 296 -8 524 -7 640 -7 201 -5 737
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 117 -7 214 -6 009 -7 161 -5 950
Likvida medel per balansdagen 941 1587 5740 11495 14712
Eget kapital per balansdagen 5908 16 204 24728 24 430 17 867
Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg neg
Resultat per aktie, kr -0,33 -0,28 -0,28 -0,27 -0,28
Nettoinvesteringar i materiella

anlaggningstillgangar, tkr -65 -48 -10 107 -9 731 -2785
Kassaflode per aktie, kr -0,21 -0,23 -0,22 -0,27 -0,29
Eget kapital per aktie, kr 0,19 0,53 0,8 0,93 0,86
Soliditet 26% 65% 81% 97% 96%
Antal anstallda vid periodens slut 2 1 1 1 1

Nicoccinos verksamhet startade 2014 da bolaget genomférde en kontantemission om 40 mkr samt en
apportemission varigenom Nicoccino Holding AB forvarvade dotterbolaget Nicoccino AB som driver den
operativa verksamheten.

Omsittning, resultat och kassaflode

Koncernens omsattning uppgick till 0,9 mkr (0,4 mkr) for rakenskapsaret. Nettoresultatet uppgick till -10,3
mkr (-8,5 mkr) eller -0,33 kr (-0,28 kr) per aktie for perioden. Kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick for perioden till -6,1 mkr (-7,2 mkr) eller -0,21 kr (-0,23 kr) per aktie.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgangar var 0,1mkr (0,1mkr). | och med arets
fardigstallande av produktionsanlaggningen foreligger inget ytterligare behov av investeringar under
overskadlig tid.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick vid arets utgang till 0,9 mkr (1,6 mkr). Det egna kapitalet i koncernen
var vid arets utgang 5,9 mkr (16,2 mkr) och soliditeten var 26% (65%). Som anges i not 24 avser bolaget
uppta lanegarantier pa sammanlagt 24,8 MSEK for perioden fram till den 30 maj 2027.
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Moderforetag

Moderbolaget Nicoccino Holdings AB (publ) resultat for aret uppgick till -6,7 mkr (-8,6 mkr). Moderbolagets
likvida medel uppgick vid arets utgang till 0,1 mkr (0,9 mkr). Det egna kapitalet i moderbolaget var vid
arets utgang 3,9 mkr (10,6 mkr). Soliditeten var 21% (60%).

Aktien och agarna

Notering

Bolagets aktie ar sedan den 27 juni 2014 noterad pa Nasdaq Stockholm First North med kortnamnet
NICO. Antalet aktiedgare i Bolaget uppgick den 31 december 2025 till 2 981

FNCA Sweden AB ar Bolagets Certified Adviser

Aktiekapitalet

Enligt Nicoccino Holding AB:s bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till 1agst 1 MSEK och hdgst 4 MSEK
och antalet aktier uppga till Iagst 20 000 000 och hogst 80 000 000. Aktiernas kvotvarde ar 0,05 krona
(fem Ore). Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier har lika ratt till utdelning och dverskott vid
likvidation samt berattigar till en rost per aktie. Aktierna i Bolaget ar inte, och har inte varit foremal for
erbjudande till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet. Aktierna har inte varit féremal for nagot
offentligt uppkdpserbjudande. Aktierna har utgivits i enlighet med svensk lagstiftning och ar denominerade
i svenska kronor. Det finns inga inskrénkningar i ratten att fritt Gverlata aktier.

Utdelning och utdelningspolicy
Styrelsen kommer inte att foresla nagon utdelning till aktiedgarna tills dess att resultat, kassafléde,
finansiell stalining och kapitalbehov sammantaget motiverar detta.

AGARSTRUKTUR
De 10 storsta aktiedgarna den 31 december 2025 var:

Andel av kapital
Namn Antal aktier och réster, %
Hjalmstad, Sven-Olof 7 100 000 23,02
TillCe Aktiebolag 4323 385 14,02
AB Strati (inkl. dotterbolag Kokkolokko Forvaltning AB) 3516 854 11,40
Bystrém, Lars 2900 000 9,40
Ekerborn, Thomas 2 884 453 9,35
Hubinette, Fredrik 1391343 4,51
UBS Switzerland AG, W8IMY 925 425 3,00
Pictet & Cie (Europe) AG, Succurs 900 000 2,92
Eriksson, Mats 765 735 2,48
Edlund, Johan 754 500 2,45
Ovriga 5384 473 17,45
Totalt 30 846 168 100,00

Forvantad framtida utveckling

Kommersialisering

Arbetet med att genomfora ytterligare lanseringar med nya distributérer och aterforsaljare fortloper. Dialog
med ett flertal aktorer pagar och Bolaget har god tillférsikt att ytterligare lanseringar kommer ske under
2026. Nicoccino kommer fortsatt att delta vid internationella massor for att knyta nya kontakter.
Forsaljningsutvecklingen i befintliga butiker foljs nara och i takt med att ytterligare information om
konsumentbeteenden genereras kan Bolaget pa ett battre satt dela forvantningar med nya distributorer
och investerare.
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Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Verksamhetsrisk

Konkurrens

Koncernens ambition ar att verka pa en marknad som kannetecknas av hard konkurrens fran
internationella foretag. Det kan inte garanteras att Nicotine Strips kommer att féredras framfor
konkurrerande foretags existerande eller kommande produkter. Framtida produkter under utveckling av
andra féretag kan medfora 6kad konkurrens och forsamrade mojligheter for Koncernens produkter med
avseende pa marknadsandel och pris. Namnda osakerheter innebéar risker som kan inverka negativt pa
Koncernens forvantade omsattning, resultat och finansiella stallning.

Produktion och samarbetspartners

Den genomférda uppbyggnaden av Koncernens produktionsanldggning ar nu avslutad. Férvantningar om
framtida 6kad forsaljning staller krav pa att produktionen fungerar. Produktionsavbrott pga. skador som
sker i maskiner eller férsenade eller uteblivna leveranser av reservdelar kan negativt paverka eller helt
stoppa mojligheterna att leverera enligt ingadngna kontrakt och éverenskommelser. Skulle affarskritiska
system fallera kan Koncernen ocksa paverkas negativt. Ingredienser inhandlas fran externa leverantérer.
Det kan inte garanteras att forseningar inte uppkommer eller att vissa leverantdrer inte uppfyller sina
ataganden enligt ingangna avtal eller att nya avtal kan ingas till fordelaktiga villkor.

Skulle existerande eller framtida samarbeten inte kunna ingas, sagas upp eller fungera otillfredsstallande,
kan detta ocksa inverka negativt pa Bolagets fortsatta utveckling, tillvaxt och finansiella stallning. Dessa
risker &r i valda delar tillampliga pa framtida situationer dar produktionskapaciteten utdkats internt eller
med externa samarbetspartners.

Organisation

Bolaget har idag de personella resurser som kravs for att arbeta mot uppsatta mal. Verksamheten ar helt
beroende av den omfattande kompetens och erfarenhet som finns hos det fatal personer som ar
engagerade i Bolaget - saval anstallda som agare. Det ar centralt att bibehalla och utveckla dessa resursel
for att na de uppsatta malen. Ytterligare atgarder for att sakerstalla detta engagemang kan bli aktuellt. En
situation dar Bolaget skulle vara tvungen att hitta kvalificerade ersattare skulle skapa en stor risk for
mojligheten att na de uppsatta malen och skulle inverka negativt pa Bolagets finansiella stallning.

Finansiell risk

Valutakursférdandringar

Ravaror till Bolagets produkter kops i delvis in fran utlandet och betalas i EUR och SEK. Intakterna betalas
i huvudsak i EUR. Forandringar i valutakurser har en direkt paverkan pa rorelseresultat, balansrakning och
kassafléde. Valutarisker aterfinns framst i valutorna EUR och USD bade i form av transaktions- och
omrakningsrisker.

Rorelsekapital
Givet den ambition Bolaget har och den plan for 2026 som styrelsen godkant, foreligger ett kapitalbehov
som Bolaget avser tdcka genom upptagning av lanegarantier, se not 24.

Bolaget ar aven 6ppen fér andra finansieringslésningar, inklusive ytterligare emissioner, om det skulle
kunna accelerera kommersialiseringen av Nicotine Strips.

Legal risk & regulatoriska forutsattningar

Omvarldsfaktorer som kan péaverka Bolagets utveckling &r marknadsférutsattningar, konsumenttrender
och den regulatoriska utvecklingen. | dagslaget foreligger en osakerhet om hur framtida regleringar av
dessa produkter kommer utformas, framforallt i Europa. | avsaknad av EU-reglering har alltfler I1ander inom
unionen infort eller féreslagit lagstiftning som direkt paverkar mojligheterna att marknadsféra Nicotine
Strips. Bolaget foljer denna utveckling noggrant.

Bolaget kan inte férutsédga vilka regler och tillstand som kan komma kravas for att kunna sélja Nicotine
Strips pa de marknader som 6nskas. | detta fall &r Bolaget, likt 6vriga bolag, beroende av bedémningar
och beslut fran berérda myndigheter.

Patent, varumérken och know-how
| den typ av verksamhet som Bolaget bedriver féreligger alltid risken att Bolagets patent, inlicensierade
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patentrattigheter eller 6vriga immateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd eller att Bolagets rattigheter
inte kan vidmakthallas. Vidare kan intrang i patent komma att ske, vilket kan leda till kostsamma tvister.
Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan fér den férlorande parten leda till férlorat skydd,
forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att betala skadestand.

Aven om Bolaget anvander sekretessavtal samt efterstravar att internt behalla kunskap om och kontroll
over de mest kansliga komponenterna vid framstallningen av Bolagets produkter, finns inga garantier for
att okontrollerad spridning och kopiering av produktionsmetoder inte kan komma att ske. Sadan
okontrollerad spridning och kopiering skulle kunna skada Bolaget om den anvands for framstallning av
konkurrerande produkter eller om den pa annat satt utnyttjas kommersiellt utan ekonomisk kompensation
for Bolaget.

Produktansvar

Bolagets verksamhet medfor risker for produktansvar. Produktansvarsforsakringar uppratthalls dar sa
beddms ar viktigt. Dock kan eventuella skadeansprak som riktas mot Bolaget i handelse av skador
orsakade av Bolagets produkter komma att dverstiga de belopp som erséatts av tecknade férsakringar.
Vidare géar det inte att utesluta att produktansvarsférsakringar inte tacker eventuella skadestandsansprak.
Blir Bolaget skadestandsskyldig, utdéver vad som tacks av férsakringar, kommer det paverka Bolagets
resultat och finansiella stallning negativt. Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom
utveckling och forsaljning av nikotinprodukter vilket kan medféra risker fér att personer som antingen
konsumerar eller deltar i studier med Bolagets produkter eller pa annat satt kommer i kontakt med
Bolagets produkter drabbas av biverkningar. Konsekvensen avsadana potentiella biverkningar kan pa
olika marknader férsena eller hindra en framtida forsaljning av Bolagets produkter, eller innebara
forsaljningsstopp och darmed paverka Bolagets omsattning, resultat och finansiella stallning negativt. Det
kan inte heller uteslutas att Bolaget kan komma att bli stamd av personer som drabbas av biverkningar,
vilket kan leda till att Bolaget blir skyldig att betala skadestand.

Forslag till disposition betraffande bolagets resultat

Belopp i SEK
Till arsstammans férfogande finns foljande fritt eget kapital:
Overkursfond 9043 981
Arets resultat -6 661 000
Summa 2 382 981

Styrelsen foreslar att arets forlust avraknas fran éverkursfonden varefter det fria egna kapitalet uppgar till:

Overkursfond 2382 981
Summa 2 382 981

Vad betraffar koncernens och moderforetagets resultat och stallning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande tillaggsupplysningar.
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Rapport over resultat for koncernen

Belopp i KSEK Not 2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 889 394
Ovriga rérelseintakter 2 3 11
892 405
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -302 -332
Ovriga externa kostnader 3 -3 951 -4 027
Personalkostnader 4 -2 635 -2 002
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 5 -1 880 -1 913
Ovriga rérelsekostnader 6 -4 -15
Rorelseresultat -7 880 -7 884
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 7 - 11
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -2 416 -651
Resultat efter finansiella poster -10 296 -8 524
Resultat fore skatt -10 296 -8 524
Arets resultat -10 296 -8 524
Rapport dver resultat och ovrigt totalresultat for koncernen
Arets resultat -10 296 -8 524
Totalresultat for aret -10 296 -8 524
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -10 296 -8 524

Resultat per aktie, kr -0,33 -0,28
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Rapport over finansiell stallning for koncernen
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Belopp i KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Nyttjanderattstillgang 10 942 1413

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 11 17 783 19 052

Forbattringsutgift pa annans fastighet 12 1594 1669

20 319 22 134

Summa anldggningstillgangar 20 319 22134

Omsattningstillgangar

Varulager m m

Réavaror och férnddenheter 198 641

Fardiga varor och handelsvaror 594 32
792 673

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 192 230

Skattefordringar 49 -

Ovriga fordringar 14 91 254

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 300 57
632 541

Kassa och bank 941 1587

Summa omsattningstiligangar 2 365 2 801

SUMMA TILLGANGAR 22 684 24 935
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Rapport over finansiell stallning for koncernen
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Belopp i KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 16 1542 1542

Ovrigt tillskjutet kapital 237 056 245 670

Reserver 841 841

Balanserat resultat inkl arets resultat -233 531 -231 849

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 5908 16 204

Summa eget kapital 5908 16 204

Langfristiga skulder

Leasingskuld 10 383 847

383 847

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 399 198

Ovriga kortfristiga skulder 15 15 650 7 382

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 344 304
16 393 7 884

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22 684 24 935
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Rapport over forandring i eget kapital for koncernen

Ovrigt Totalt

tillskjutetOmréaknings- Ansamlad eget

Aktiekapital kapital reserv férlust kapital

Ingaende balans 2024-01-01 1542 236 958 841 -214 624 24728
Totalresultat

Arets resultat -8 524 -8 524

Ovrigt totalresultat - -

Summa totalresultat - - - -8 524 -8 524

Utgaende balans 2024-12-31 1542 236 958 841 -223 148 16 204

Ingaende balans 2025-12-01 1542 236 958 841 -223 148 16 204
Totalresultat

Arets resultat -10 296 -10 296

Ovrigt totalresultat - -

Summa totalresultat - - - -10 296 -10 296
Utgaende balans 2025-12-31 1 542 236 968 841 -233 444 5908
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Rapport over kassafloden for koncernen (indirekt metod)

11(29)

Belopp i KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -7 880 -7 884
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m
Erhalina intékter - 11
Erlagd ranta -2 416 -651
Avskrivningar 1880 1913
-8 416 -6 611
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -8 416 -6 611
forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran férdandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager -119 -207
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -91 61
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 2 509 -457
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 117 -7 214
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgadngar -65 -48
Kassaflode fran investeringsverksamheten -65 -48
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 6 000 3525
Amortering av leasingskuld -464 -416
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 5536 3109
Arets kassaflode -646 -4 153
Likvida medel vid arets borjan 1587 5740
Likvida medel vid arets slut 941 1587
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Resultatrakning for moderforetag
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Belopp i KSEK Not 2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Rorelsens intdkter
Ovriga rorelseintakter 2 2016 2010
2016 2010
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3 -1 058 -974
Personalkostnader 4 -2 350 -1 997
Rorelseresultat -1 392 -961
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 7 - 6
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -2 269 -460
Resultat efter finansiella poster -3 661 -1415
Koncernbidrag -3 000 -7 200
Resultat fore skatt -6 661 -8 615
Arets resultat och dvrigt totalresultat -6 661 -8 615
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Balansrakning for moderforetag

Belopp i KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 13 171 171
171 171
Summa anldggningstillgangar 171 171

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - 840
Fordringar hos koncernféretag 18 740 15577
Ovriga fordringar 64 12
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 47 -

18 851 16 429
Kassa och bank 115 934
Summa omsattningstillgangar 18 966 17 363

SUMMA TILLGANGAR 19 137 17 534
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Balansrakning for moderforetag

Belopp i KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 16 1542 1542
1542 1542

Fritt eget kapital

Overkursfond 9 044 17 660

Arets resultat -6 661 -8 615
2383 9 045

Summa eget kapital 3925 10 587

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 123 60

Ovriga kortfristiga skulder 15 15 020 6 821

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 69 66

15212 6 947

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 137 17 534
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Forandringar i eget kapital for moderbolaget

Totalt
Aktie- Overkurs- Balanserat Arets eget
kapital fond resultat resultat kapital
Ingaende eget kapital 2024-01-01 1542 25 457 - -7 797 19 202
Totalresultat
Disposition av resultat -7 797 7797 -
Arets resultat -8615 -8615
Arets totalresultat - -
Summa totalresultat - -7 797 - -818 -8 615
Utgaende balans 2024-12-31 1542 17 660 - -8 615 10 587
Ingaende eget kapital 2025-01-01 1542 17 660 - -8 615 10 587
Totalresultat
Disposition av resultat -8 615 8615 -
Arets resultat -6 661 -6 661
Arets totalresultat - -
Summa totalresultat -8 615 - 1954 -6 661

Utgaende balans 2025-12-31 1542 9 045 - 1954 3925
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Kassaflodesanalys for moderforetaget (indirekt metod)
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Belopp i KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat forefinansiella poster -1 392 -961
Erhalina intakter - 6
Erlagd ranta -2 269 -460
-3 661 -1 415
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -3 661 -1 415
forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran férdandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -2 422 -4 803
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder -736 -129
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 819 -6 347
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 6 000 3525
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 000 3525
Arets kassaflode -819 -2 822
Likvida medel vid arets borjan 934 3756
Likvida medel vid arets slut 115 934
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Vasentliga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU. Vidare har Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner
tillampats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
under Avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper".

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkéants for utfardande av styrelsen och verkstéllande
direktdren den 23 april 2026. Koncernens rapport dver resultat och 6vrigt totalresultat och rapport dver
finansiell stallning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse pa
arsstamman den 11 maj 2026.

Varderingsgrunder tillampade vid upprattande av finansiella rapporterna
Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden.

Funktionell valuta

Nicoccino Holding ABs (publ) funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgoér rapporteringsvalutan
for moderbolaget och koncernen. Det innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor
avrundat till narmaste tusental om inget annat anges. Avrundningen till tusentals kronor kan innebara att
beloppen inte stammer om de summeras.

Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till den
valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningen redovisas i
i rorelseresultatet om omrakningen ar hanfoérlig till rorelserelaterade poster respektive finansnettot i
resultatrakningen om det avser finansiella poster.

Konsolideringsprinciper
Dotterbolag konsolideras enligt férvarvsmetoden. Koncerninterna transaktioner och balansposter samt
orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras i sin helhet.

Intdkter
Intakter vid férsaljning av nicontin-strips redovisas vid leverans till distributor

Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar ar redovisade till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar sker dver den uppskattade nyttjandeperioden frdn och med
anskaffningstidpunkten.

Avskrivning av patent, varumarken och balanserade utgifter for utveckling pabdrjas fran och med tidpunkt
for kommersialisering. Efter pabérjad kommersialisering kommer patenten, varumarken och balanserade
utgifter for utveckling att skrivas av linjart dver tillgadngarnas férvantade nyttjandeperiod.

Avskrivningstider
Foljande avskrivningstider anvands for de olika tillgangsslagen:

Patent, over patentets livslangd, 10 ar

Varumarken, over férvantad nyttjandeperiod, 10 ar

Balanserade utgifter for utveckling, éver forvantad nyttjandeperiod, 5 ar
Maskiner 5 ar
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Inventarier 5 &r
Installationer i annans fastighet, 5 ar

Varulager

Varulagret ar varderat till det lagsta av anskaffningsvardet, beraknat enligt forst-in-forst-ut principen, och
nettoférsaljningsvarde. Nettoférsaljningsvardet har beraknats efter avdrag fér beraknad
forsaljningskostnad, varmed hansyn har tagits till inkurans.

Nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade vardena for materiella anlaggningstillgangar fér att bedéma
om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Om en sadan indikation finns, beraknas tillgangens
atervinningsvarde. Atervinningsvardet beréknas till det hégre av tillgangens verkliga varde efter avdrag for
forsaljningskostnader och tillgangens nyttjandevarde. Nyttjandevardet berdknas genom att de framtida in-
och utbetalningarna som tillgangen ger upphov till uppskattas och diskonteras. Om atervinningsvardet for
en tillgang ar lagre an det redovisade vardet skrivs tillgangen ned till atervinningsvardet. Denna
nedskrivning redovisas direkt i rapporten dver resultat.

Leasingavtal

Leasingavtal, d v s avtal dar ratten att under en viss period bestdamma dver anvandningen av en
identifierad tillganga i utbye mot ersattningar, redovisas i balansrakningen som nyttjanderatt och
leasingskuld vid leasingavtalets startdatum. Nyttjanderatten varderas initialt till anskaffningsvardet, vilket
utgors av leasingskuldens initiala varde, med avdrag for avskrivningar. Nyttjanderatten skrivs av linjart dvel
leasingperioden.

Leasingskulden varderas initialt till nuvardet av aterstadende leasingavgifter over leasingperioden. Skuldens
varde 6kar med rantekostnaden for perioden och reduceras med leasingbetalningar. Diskonteringsrantan
faststélls i normalfallet med den marginella laneréntan. Om den implicta réntan Iatt kan faststallas anvands
i stallet den rantan.

Leasingavtal som ar av lagt varde eller med en leasingperiod pa mindre &n 12 manader redovisas inte i
balansrakningen utan for dessa avtal kostnadsférs leasingavgiften linjart dver leasingtiden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i rapporten éver finansiell stallning inkluderar pa tillgangssidan
likvida medel, kundfordringar och finansiella placeringar. Pa skuldsidan aterfinns leverantérsskulder och
laneskulder.

Kundfordringar

Kundfordringar tas upp i rapporten 6ver finansiell stalining nar fakturan skickas. Kundfordringar redovisas
till anskaffningsvarde minskat med eventuell reservering for befarad kreditférlust. En reservering for
befarad kreditforlust gérs nar det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att erhalla alla belopp
som ar forfallna enligt fordringsagarnas ursprungliga villkor. Det reserverade beloppet redovisas som 6vrig
extern kostnad i rapporten éver resultat och ovrigt totalresultat.

Likvida medel
Likvida medel bestar av banktillgodohavanden.

Laneskulder
Laneskulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Leverantérsskulder
Leverantorsskulders forvantade 16ptid ar kort, varfor skulden redovisas till nominellt belopp utan
diskontering enligt metoden for upplupet anskaffningsvarde.

Eget kapital
Transaktionsutgifter som direkt kan hanféras till emission av nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.
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Ersattningar till anstallda
Personalkostnader redovisas som kostnad i den period tjansterna utfors.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer. Aven av Radet for
finansiell rapporterings utgivna uttalanden gallande for noterade foretag tilldmpas. RFR 2 innebar att
moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU antagna IFRS och
uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagenoch med hansyn
till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag fran och
tillagg till IFRS som ska goras. "Arsredovisningen fér moderbolaget &r uppréttad enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. "

Moderbolagets redovisningsprinciper éverensstdammer i huvudsak med redovisningsprinciperna for
koncernen. | moderbolaget anvands benadmningarna resultatrakning, balansrakning och kassaflédesanalys
for de rapporter som i koncernredovisningen har titlarna rapport éver resultat och 6vrigt totalresultat,
rapport éver finansiell stallning och rapport dver kassafloden. Resultat- och balansrakning samt
kassaflédesanalys fér moderbolaget &r uppstallda enligt arsredovisningslagens schema medan rapporten
over foréndringar i eget kapital baseras pa IAS 1 utformning av finansiella rapporter.

I RFR 2 Undantag fran och tillagg till IFRS presenteras ett generellt undantag fér moderbolaget avseende
vissa kvalitativa upplysningskrav. | de fall upplysningarna i koncernredovisningen aven ar tillampliga for
moderbolaget och da upplysningarna lamnas péa ett sadant satt att det ar uppenbart att de avser saval
koncern som moderbolag, begransas upplysningskraven fran IFRS i moderbolaget till de krav som galler
specifikationer av redovisade belopp. Begransningen galler inte de upplysningskrav som foljer av
arsredovisningslagen.

Aktier i dotterbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde, med tillagg for aktieagartillskott och med avdrag for
eventuella nedskrivningar, i enlighet med arsredovisningslagen.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande. Dessa baseras pa historiska erfarenheter och andra
faktorer samt férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga utifran radande marknadsmassiga
och andra férhallanden. De uppskattningar som foreligger baserade pa framtida férvantningar och
uppskattningar for redovisningsandamal kommer per definition sallan att motsvara det verkliga utfallet. De
uppskattningar och antaganden som innebar en risk for vasentliga justeringar i redovisade varden under
nastkommande rakenskapsar diskuteras nedan.

Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att
dessa kommer att utnyttjas och medfdra lagre skatteutbetalningar i framtiden. Styrelsen bedémer att
redovisat underskottsavdrag med stor sannolikhet inte kommer att kunna utnyttjas.

Nya och dndrade standarder som ska tillampas av koncernen i innevarande period
Samtliga standarder som tratt i kraft under 2024 har tilldampats i koncernredovisningen.

Nya principer har inte haft nagon effekt pa foretagets finansiella rapporter.

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som trader i kraft 2026 eller senare
och som bedéms kunna fa eller ha paverkan pa de finansiella rapporterna

Inga standarder, andringar och tolkningar som trader i kraft for rakenskapsaret som bérjar 1 januari 2026
eller senare har nagon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.
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Not 2 Ovriga rérelseintikter

2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Ovriga intakter 3 11
3 11
Moderforetag
Management fee 2016 2010
Summa 2016 2010
Not 3 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
BDO Mélardalen
Revisionsuppdrag 144 138
Summa 144 138
Moderforetag
BDO Mélardalen
Revisionsuppdrag 144 138
Summa 144 138
Not 4 Anstéllda, personalkostnader och arvoden till styrelse
Medelantalet anstéllda
2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 Varav mén 2024-12-31 Varav mén
Moderforetag
Sverige 2 2 1 1
Totalt moderforetaget 2 2 1 1
Koncernen totalt 2 2 1 1

Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2025-01-01- 2024-01-01-

2025-12-31 2024-12-31
Moderféretag och koncernen
Styrelse och VD 1421 1321
Ovriga anstéllda 251 -
Summa 1672 1321
Sociala kostnader 995 876
(varav pensionskostnader) 422 422

Styrelsearvoden

Vid ordinarie bolagsstdmma den 16 maj 2025 beslutades att styrelsearvodet foér tiden fram till och med
arsstdmman 2025 skall utga med 150 tkr till ordféranden och med 100 tkr till dvriga ledamoter.
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VD:s anstallningsvillkor
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Verkstallande direktoren Fredrik Laurell ar fast anstalld med en ersattning om 116 tkr per manad. Mellan
Nicoccino Holding AB och Fredrik Laurell foreligger en 6msesidig uppsagningstid om nio manader. VD har
ett incitamentsprogram kopplat till Bolagets varde vid en avyttring av hela eller delar av Bolagets

verksamhet.

Transaktioner med narstaende

Ersattningar till styrelse och verkstallande direktér framgar enligt nedan. Under 2025 har Nicoccino inte
erlagt ersattningar till nagon narstaende person eller bolag utéver vad som framgar nedan.

Erséttning/ Ovriga Ovriga  Pensions-
styrelsearvode erséttningar  férmaner kostnader Summa
Styrelseordférande Fredrik Hibinette 150 150
Styrelseledamot Johan Thorell 100 100
Styrelseledamot Anders Ulfhielm 200 100
Verkstéallande direktér Fredrik Laurell 971 422 1442
1421 - - 422 1792
Not 5 Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Avskrivningar enligt plan férdelade per tillgang
Koncessioner, patent, licenser, varumarken - 43
Nedlagda kostnader pa annans fastighet 96 92
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1313 1307
Nyttjanderattstillgang 471 471
1880 1913
Not 6 Ovriga rérelsekostnader
2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Kursforluster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar 4 15
Summa 4 15
Not 7 Ranteintdkter och liknande resultatposter
2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Ranteintakter, évriga - 11
- 11
Moderforetag
Ranteintakter, 6vriga - 6
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Not 8 Rantekostnader och liknande resultatposter

2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Rantekostnader, leasingavtal 136 185
Rantekostnader, 6vriga 2 280 466
2416 651
Moderforetag
Rantekostnader, 6vriga 2 269 460
2 269 460
Not 9 Skatt pa arets resultat
2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt - -
Moderforetag
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt - -
Avstamning effektiv skatt
2025 2024
Koncernen Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fére skatt -10 296 -8 524
Skatt enligt gallande skattesats for moderforetaget 20,6% 2121 20,6% 1756
Ej avdragsgilla kostnader 0,0% -5 0,0% -17
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt -20,6% -2116 -20,6% -1739
Redovisad effektiv skatt 0,0% - 0,0% -
Moderforetaget Procent Belopp
Resultat fére skatt -6 661 -8 615
Skatt enligt gallande skattesats for moderforetaget 20,6% 1372 20,6% 1775
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt -20,6% -1 372 -20,6% -1775
Redovisad effektiv skatt 0,0% - 0,0% -
Koncernen
Underskottsavdrag vid arets borjan 97 903 89 379
Arets underskottsavdrag 10 296 8 524
Underskottsavdrag vid arets slut 108 199 97 903
Moderbolaget
Underskottsavdrag vid arets borjan 58 551 49 936
Arets underskottsavdrag 6 661 8615

Underskottsavdrag vid arets slut 65 212 58 551
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Det finns i dagslaget inte tillrackligt 6vertygande skal som talar fér att skattemassiga éverskott kommer att
finnas i framtiden som kan férsvara en aktivering av uppskjuten skattefordran i de skattemassiga
underskotten.

Not 10 Leasingavtal

Nicoccino har ingatt ett leasingavtal for en produktionslokal som tradde ikraft 3 januari 2023, motsvarande
ett hyresatagande om 2 820 (-) tkr. Leasingavtalet |6per over fem ar.

2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Nyttjanderattstillgang, kontors- och laboratorielokal 942 1413
Summa nyttjanderattstillgangar 942 1413
Kortfristiga leasingskulder 561 561
Langfristiga leasingskulder 383 847
Summa leasingskulder 944 1408
Kostnader for leasingavtal
Avskrivningar 471 471
Finansiella kostnader 136 185
Summa 607 656
Kassaflode fran leasingavtal 464 416

464 416
Framtida minimileaseavgifter per 2025-12-31 uppgar till féljande: Inom 1 ar
Leasingavgifter 464 416
464 416

Not 11 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 21 247 21 204
-Nyanskaffningar 44 43
-Vid arets slut 21 291 21 247
Ackumulerade avskrivningar:
-Vid arets borjan -2 195 -888
-Arets avskrivning -1 313 -1 307
-Vid arets slut -3 508 -2 195

Redovisat varde vid arets slut 17 783 19 052
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Not 12 Forbattringsutgift pa annans fastighet

24(29)

2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 1845 1840
-Nyanskaffningar 22 5
-Vid arets slut 1867 1845
Ackumulerade avskrivningar:
-Vid arets borjan -176 -84
-Arets avskrivning -96 -92
-Vid arets slut -272 -176
Redovisat véarde vid arets slut 1595 1 669
Not 13 Andelar i koncernforetag

2025-12-31 2024-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 171 171
Redovisat varde vid arets slut 171 171

Spec av moderféretagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag

2025-12-31 2024-12-31
Antal Redovisat Redovisat
Dotterféretag / Org nr/ Séte andelar i % vérde vérde
Nicoccino AB, 556958-3353, Stockholm 100 170 170
Nicoccino Ltd, 08718046, London 100 1 1
Not 14 Kortfristiga fordringar
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Momsfordran 84 203
Ovriga kortfristiga fordringar 7 51
91 254
Not 15 Ovriga kortfristiga skulder
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Lan fran narstadende 12 300 6 300
Kortfristig del av leasingskuld 561 561
Personalrelaterade poster 110 52
Ovriga poster 2679 469
15 650 7 382
Moderforetag
Lan fran narstadende 12 300 6 300
Personalrelaterade poster 45 52
Ovrigt 2675 469
15 020 6 821

Lan fran narstaende utgdrs av lanegarantier, se Not 24.
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Not 16 Eget kapital

2025-12-31 2024-12-31
Antal aktier 30 846 168 30 846 168
Kvotvarde, kr 0,05 0,05

Genomsnittligt antal aktier uppgar for 2025 till 30 846 168. Det finns per balansdagen inga utestaende
teckningsoptioner eller andra potentiellt utspadande aktier.

Not 17 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2025-12-31 2024-12-31
Koncernen
Ovriga upplupna kostnader 344 304
344 304
Moderforetaget
Ovriga upplupna kostnader 69 66
69 66

Not 18 Transaktioner med narstaende
Moderbolaget har en narstaenderelation med sina dotterbolag enligt nedan.

2025-12-31 2024-12-31
Forsaljning av tjanster till dotterforetag 2016 2010
Koncernbidrag 3000 7 200
Fordran pa dotterféretag 18 700 15577
Lan fran narstaende 12 300 6 300
Ersattningar till ledande befattningshavare framgar av not 4.
Not 19 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

2025-12-31 2024-12-31

Koncernen och moderbolaget
Stallda sakerheter Inga Inga
Eventualférpliktelser Inga Inga

Not 20 Uppgifter om moderbolaget

Nicoccino Holding AB (publ), org.nr 556942-1604, ar ett svenskt aktiebolag med sate i Stockholm.
Moderbolagets aktier ar registrerade pa NASDAQ First North Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar
Gillinge 55, Hus B, 186 91 Vallentuna
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Not 21 Loptidsanalys finansiella skulder
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Inom 3 3-12
manader  manader 1-54ar Over 5 &r Totalt
Koncernen
2024-12-31
Leverantorsskulder 198 - - - 198
Ovriga kortfristiga skulder 1082 - - - 1082
Lan fran narstaende - 6 300 - 6 300
Langfristig leasingskuld 847 847
Summa 1280 6 300 847 - 8 427
2025-12-31
Leverantorsskulder 399 - - - 399
Ovriga kortfristiga skulder 3694 - - - 3694
Lan fran narstaende - 12 300 - - 12 300
Langfristig leasingskuld - - 383 - 383
Summa 4093 12 300 383 - 16 776
Not 22 Finansiella instrument per kategori
Finansiella tillgangar Finansiella skulder
varderade till uppl vdrderade ftill upp!
anskaffningsvérde anskaffningsvérde Summa
Koncernen
Kassa och bank 941 941
Kundfordringar 192 192
Ovriga fordringar 440 440
Summa 1573 - 1573
Leverantorsskulder 399 399
Ovriga skulder 3694 3694
Lan fran narstaende 12 300 12 300
Langfristig leasingskuld 383 383
Summa 16 776 16 776

Redovisat varde utgodr en rimlig approximation av det verkliga vardet for tillgangar och skulder, da samtliga

har kort [6ptid

Not 23 Finansiella risker och finanspolicy
Finansiell riskhantering

Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom Bolaget under styrning och bevakning av
styrelsen. Nicoccino tillampar en forsiktig placeringspolicy. Nicoccino ar genom sin verksamhet exponerad
for olika slags finansiella risker sdsom fluktuationer i Bolagets resultat och kassafléde orsakade av

forandringar i valutakurser. For narvarande ar Nicoccinos policy att inte skydda sig mot finansiella risker
avseende transaktions- och omrakningsrisker. Detta beslut ar taget med hansyn tagen till nuvarande andel
som ar exponerad i Bolaget och kostnaden for skyddet av eventuella risker.

Refinansieringsrisk

Nicoccino ar i expansionsfas samt bedriver utvecklingsintensiv verksamhet med investeringar som syftar
till att intakter erhalls i framtiden. Darmed forbrukas likvida medel. Bolagets verksamhet ar finansierad
genom intakter fran produktférsaljning samt lanegarantier fran ett mindre antal &gare. Investeringar
framdver forvantas finansieras av intakter och nyemissioner samt befintlig kassa. Med refinansieringsrisk
avses risken att Nicoccino inte kan klara sina ataganden och fortsatta expandera verksamheten pa grund
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av svarigheter att hitta finansiarer eller langivare som ar beredda att investera i Bolaget och risken att
refinansiering maste ske vid ogynnsamma marknadslagen till oférdelaktiga villkor.

Valutarisk

Valutarisk utgor risken for att valutakursforandringar paverkar Nicoccinos resultatrakning, finansiella
stéllning och/eller kassafléden negativt. Valutarisker foreligger framst i form av transaktions- och
omrakningsrisker. Inkép av ravaror sker till storsta delen i EUR och SEK medan forsaljningen till stérsta
delen sker i EUR.

Valutasakring anvandes inte under 2025 men behovet utvarderas I6pande i takt med verksamhetens
utvecklas.

Rénterisk och likviditetsrisk
Likviditetsrisk definieras som att Bolaget inte har magjlighet att betala oférutsedda utgifter. Nicoccino
sakerstaller kortsiktig betalningsberedskap genom att ha god likviditetsberedskap i form av kassamedel.

Motpartsrisk

Motpartsrisken ar risken att en part i en transaktion med finansiella instrument inte kan fullgéra sina

ataganden och darmed asamkar den andra parten en forlust. Nicoccino ar utsatt for motpartsrisk vid
finansiella placeringar. Bolaget begransar sin motpartsrisk genom att éverskottlikviditet placeras hos
banker med mycket hég kreditvardighet.

Not 24 Vasentliga hiandelser efter rakenskapsarets slut

For att sakra likviditeten tecknade Bolaget i februari 2026 avsiktsavtal med samtliga befintliga langivare om
férlangning av existerande lanegarantier inklusive provisioner och rantor, till den 30 april 2027. | mars 202€
tecknades nya avtal med Fredrik Laurell, Thomas Ekerborn och Lars Bystrom som Idper till 30 maj 2027.
AB Strati och TillCe AB har ocksa givit 16fte om utdkade lanegarantier om totalt upp till 6 MSEK. Lanen for
AB Strati och TillCe AB maste godkannas pa Bolagets arsstamma den 11 maj 2026. Sammanstallning av
de nya lanebeloppen visas i tabellen nedan. Genom dessa avtal har Bolaget sakrat likviditet atminstone
fram till den 30 maj 2027.

Garant Lénebelopp,(MSEK) Agarandel 2025-12 31 Kommentar

Fredrik Laurell* 0,4 0,46% VD

Thomas Ekerborn 1,5 9,35%

Lars Bystrom 1,5 9,40%

AB Strati 10,7 11,40%" Ledamot Johan E ar delagare i AB Strati
TillCe AB 10,7 14,02%

*Privat och via bolag
Ainklusive dotterbolag Kokkolokko Férvaltning AB

Not 25 Nyckeltalsdefinitioner
Resultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Genomesnittligt antal aktier

Det genomsnittliga antalet aktier i Nicoccino Holding AB har berdknats utifran en viktning av det
historiska antalet utestdende aktier i Nicoccino Holding AB efter varje genomférd nyemission ganger
antal dagar som respektive antal aktier varit utestaende.

Soliditet
Eget kapital i férhallande till balansomslutningen (totala tillgangar).
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Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i relation till eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansnetto i relation till sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Totala tillgangar minus ej rantebarande skulder.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Kassafléde frén den Iépande verksamheten per aktie
Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Kassafléde per aktie
Periodens kassafléde dividerat med genomsnittligt antal aktier.





Nicoccino Holding AB (publ) 29(29)
556942-1604

Underskrifter

Styrelsens forsdkran

Styrelsen och verkstallande direktoren férsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god
redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den
19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive
koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens resultat och stallning.
Forvaltningsberattelsen fér moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande 6versikt dver
utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star
infor.

Arsredovisiningen och koncernredovisningen har, som framgar ovan, godkants for utfardande av styrelsen

och verkstéllande direktéren den 20 april 2026. Koncernens resultat- och balansrakning samt
moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse pa arsstdmma den 11 maj 2026.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Fredrik Hubinette Fredrik Laurell
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Johan Eriksson Anders Ulfhielm
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den dag som framgar av var elektroniska underskrift
BDO Malardalen AB

Niklas Nordstrom
Auktoriserad revisor
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